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Den uafhangige revisors erklaering om fusionsplanen

Til Erhvervsstyrelsen og kapitalejerne i Fynske Bank A/S, CVR-nr. 25 80 28 88, og Aktieselskabet
Nordfyns Bank, CVR-nr. 64 86 52 18

Indledning

| forbindelse med fusionen af Fynske Bank A/S og Aktieselskabet Nordfyns Bank med Fynske Bank A/S
som fortsaettende selskab har bestyrelserne i Fynske Bank A/S og Aktieselskabet Nordfyns Bank udpe-
get os som uvildige, sagkyndige vurderingsmaend efter selskabslovens § 37, stk. 1, med henblik pa at
udtale os om fusionsplanen, herunder hvorvidt vederlaget for kapitalandelene i det ophgrende selskab
er rimeligt og sagligt begrundet, jf. selskabslovens § 241, stk. 4.

Fusionsplanen er udarbejdet i henhold til selskabslovens § 241.

Ved "rimeligt og sagligt begrundet" forstas i denne erklaeringsopgave, at kapitalandelene i det ophg-
rende selskab, Aktieselskabet Nordfyns Bank, er vaerdiansat ved anvendelse af anerkendte vardianseet-
telsesmetoder.

Vores konklusion i erklaeringen udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Vores erklaering er udelukkende udarbejdet til brug for at opfylde kravet i selskabslovens & 241 og kan
ikke anvendes til andre formal.

Fusionsplanen

Bestyrelserne i Fynske Bank A/S og Aktieselskabet Nordfyns Bank har den 6. maj 2025 i henhold til sel-
skabslovens & 237 udarbejdet en faelles fusionsplan om fusion af selskaberne Fynske Bank A/S og Aktie-
selskabet Nordfyns Bank med Fynske Bank A/S som det fortsaettende selskab.

Ved fusionen overdrages samtlige aktiver og forpligtelser i det ophgrende selskab, Aktieselskabet Nord-
fyns Bank, til det fortseettende selskab, Fynske Bank A/S. Fusionen gennemfgres regnskabsmaessigt ved
anvendelse af overtagelsesmetoden og vil have regnskabsmaessig virkning pr. den dato, hvor samtlige
betingelser for fusionen er opfyldt, jf. fusionsplanen.

Fusionen gennemfgres som en skattefri fusion i henhold til lov om fusion, spaltning og tilfgrsel af aktiver
m.v. (fusionsskatteloven).

Vederlaget for kapitalandelene i det ophgrende selskab

I henhold til fusionsplanen vederlagges kapitalejerne i Aktieselskabet Nordfyns Bank saledes, at hver
kapitalandel pa nominelt 20 kr. i Aktieselskabet Nordfyns Bank ombyttes med 2,7 kapitalandele pa no-
minelt 10 kr. i Fynske Bank A/S, der tilvejebringes ved en udvidelse af aktiekapitalen i Fynske Bank A/S
pdialt 44.357.220 kr. Der henvises til beskrivelsen af vederlaget i den feelles fusionsplan punkt 5.

Bytteforholdet er af bestyrelserne i de fusionerende selskaber fastsat pa grundlag af vurderede dags-
vardier for selskaberne, hvor forhandlingerne mellem ledelserne, har taget udgangspunkt i seneste ars-
rapporter, resultatprognoser, aktuelle markedskapitalisering, den Igbende relative markedskapitalise-
ring mellem selskaberne, fordeling af potentielle synergieffekter mellem selskaberne og deres aktionae-
rer samt gvrige forhold, der saedvanligvis tages i betragtning ved fastsattelsen af et fusionsvederlag i
henhold til beskrivelsen i fusionsredeggrelserne. Det er bestyrelsernes vurdering, at den anvendte frem-
gangsmade er forsvarlig samt at vederlaget er rimeligt og sagligt begrundet.

Vardiansattelse til dagsvaerdi er i vaesentligt omfang baseret pa subjektive forventninger og sken. Der
er sdledes iboende risici for, at ikke alle forventninger opfyldes, og der kan indtraffe uforudsete begi-
venheder og handelser, som medfgrer vaesentlige afvigelser fra det forventede. Dette kan medfgre vee-
sentlige @&ndringer i de opgjorte verdier. | henhold til fusionsredeggrelserne udarbejdet af bestyrel-
serne i Fynske Bank A/S og Aktieselskabet Nordfyns Bank har der ikke veeret saerlige vanskeligheder for-
bundet med vaerdiansattelsen af kapitalandelene i selskaberne og dermed ikke for vederlaget for kapi-
talandelene i det ophgrende selskab.
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Ledelsens ansvar

Bestyrelserne har ansvaret for, at vederlaget for kapitalandelene i det ophgrende selskab er rimeligt og
sagligt begrundet.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af vores undersggelser at udtrykke en konklusion om, hvorvidt vederlaget
for kapitalandelene i det ophgrende selskab er rimeligt og sagligt begrundet.

Vi har udfert vores undersggelser i overensstemmelse med ISAE 3000 Andre erkleringer med sikkerhed
end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab anvender International Standard on Quality Management 1,
ISQM1, som kreever, at vi designer, implementerer og driver et kvalitetsstyringssystem, herunder poli-
tikker og procedurer vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og gaeldende lov og @v-
rig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafhangighed og andre etiske krav i International Ethics Standards Board
for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code), der bygger pa
de grundlaeggende principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forngden omhu,
fortrolighed og professionel adfaerd, samt etiske krav gaeldende i Danmark.

Ved vurderingen af selskabernes vaerdi har vi taget stilling til, om de anvendte vaerdiansaettelsesmeto-
der er passende efter omstaendighederne, og om de vasentlige forudsatninger giver et rimeligt grund-
lag for vaerdianseettelserne. Vores arbejde har bl.a. omfattet en gennemgang af den faelles fusionsplan
og de respektive fusionsredeggrelser. Selskabernes aktiver og forpligtelser fremgar af arsrapporterne
pr. 31. december 2024 for henholdsvis Fynske Bank A/S og Aktieselskabet Nordfyns Bank. Arsrappor-
terne, der er forsynet med revisionspategninger uden modificeret konklusioner, har indgdet i grundlaget
for vores arbejde. Vi har endvidere foretaget en vurdering af vederlaget sammenholdt med selskabernes
noterede aktiekurser og gennemgdet de eksterne vurderingsrapporter fra de af ledelserne udpegede
vurderingseksperter og vurderet de vaesentlige forudsatninger, der er lagt til grund herfor.

Det er vores opfattelse, at de udfgrte undersggelser giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklu-
sion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at vederlaget for kapitalandelene i det ophgrende selskab, Aktieselskabet Nord-
fyns Bank, er rimeligt og sagligt begrundet.

Aarhus, den 6. maj 2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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